CASTI. MOZNOSTI OBCHODOVANI

Uvod do fondii

ETF jsou fondy podobné béznym investicnim ¢i podilovym fondéim, ale
v nékterych parametrech se zasadné lisi. Nez se dostaneme k tomu, ¢im se lisi
ETF od béznych fondi, pojdme si ve stru¢nosti fict, co jsou vlastné fondy obecné.

Co jsou fondy

Fondy patfi mezi nastroje tzv. kolektivniho investovani, jehoz podstata je jasna
uz z nazvu: spojit sily, v tomto piipadé spojit financ¢ni prostfedky vice investori
a ty takto spolecné investovat.

Mezi zakladnimi druhy fondii se uvadi dva fondy: podilové fondy a investi¢ni
fondy, které se od sebe velmi zjednodusené lii zejména tim, jestli maji formu
akciové spole¢nosti, nebo ne, a co tim padem reprezentuje vlastnictvi podilu
investora ve fondu, zda akcie, nebo podilovy list.

Pro investory maji fondy vyhodu jednak v tom, Ze si investofi spole¢né mohou
zaplatit profesionalni spravce fondu, ktefi vybiraji a spravuji investi¢ni néstroje
a mohou se této ¢innost vénovat na plny avazek. Dalsi z vyhod je, Ze fond, ktery
spravuje velké mnozstvi penéz, si miize dovolit koupit aktiva, na néz by bézny
investor, ktery chce investovat tfeba mensi ¢astku, prosté nedoséhl. Kromé vyhod
ale maji fondy i své nevyhody, o kterych si povime za chvilku.

Soukromé, nebo verejné fondy?

Oba fondy, jak investi¢ni, tak podilové, mohou byt bud soukromé neboli
uzavtené, nebo verejné (ili oteviené.

Soukromé fondy jsou uzaviené Siroké verejnosti a vlozit penize do takového
fondu mohou jenom urcité osoby, vétsinou instituciondlni nebo profesionalni
investofi. Jednim z neznaméjsich prikladu soukromych, tedy uzavrenych fondi
jsou hedge fondy, které jsou zcela nepristupné béznym retailovym investortim.

Opakem soukromych fondu jsou vefejné fondy, které jsou oteviené Siroké
vefejnosti. Do takého fondu muze vlozit své penize i bézny retailovy investor
jako vy nebo my. Tyto vefejné neboli oteviené fondy jsou investortim piistupné
dvojim zptisobem:
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1. Akcie nebo podily ve fondu se obchoduji volné na burze a kazdy, kdo
m4d tcet u brokera, si miize akcie ETF volné koupit ¢i prodat, to jsou ony
znamé ETFs neboli Exchange Traded Funds.

2. Akcie nebo podily ve fondu se neobchoduji na burze, a do fondu
tak muzete vlozit své penize pouze prostiednictvim specializovaného
zprostiedkovatele. Vétsina urcité zna fondy, které jim nabizel jejich bankér
¢i finanéni poradce, toto jsou presné fondy, které jsou oteviené vetejnosti,
ale nejsou obchodované na burze.

Pro ucely nasi kapitoly o ETF budeme fondy, které se neobchoduji na burze,
nazyvat ,bézné fondy“ a fondy obchodované na burze budeme nazyvat jejich
znamou zkratkou ETF.

Kos podkladovych aktiv

Vsechny fondy, at soukromé, nebo verejné, nakupuji za penize investort aktiva
az pohybu cen téchto aktiv se snazi vytvofit pro investory zisk. Tato aktiva fondu
se nazyvaji podkladova aktiva a velmi jednoduse si je muzete predstavit jako
kos, ve kterém jsou ruzné druhy instrumentt. Ko$ podkladovych aktiv tvoii
akcie, dluhopisy nebo jejich kombinace ¢i jiné instrumenty, podle toho, jakou
ma fond investi¢ni strategii.
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Obrazek 8.1: Priklad kose instrumentl neboli podkladovych aktiv, se kterymi
fondy obchoduji



